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MOI QUAN HE GIUA XUAT KHAU, LAM PHAT, VA TI GIA HOI POAI
TRUONG HOP CA TRA VIET NAM

TU VAN BiNH* & CHAU BDU’C HUYNH KY**

Tdc gid siv dung mé hinh tw hoi quy vécto (VAR), phén rd phwong sai, ham sé phén teng xung
déng cho ba bién: ti gid héi dodi giiva VND va USD, gid tri xudt khdu cd tra VN, va ti I¢ lam phdt
tai VN. Di¢ ligu phén tich la div ligu chudi thoi gian theo thdng, tiv thing 1/1999 dén thing
12/2012. Két qua phén tich da chi ra moi quan hé dong twong tic liu dai giiva ti gid héi dodi va
gid tri xudt khdu cia cd tra, va ti ¢ lam phdt. Két qud phan tich ciing cho thdy gid tri xudt khiu
ciia cd tra VN la nhéin t6 chinh gitp gidi thich nhitng thay doi doi véi ti gid héi dodi. Bai viét
khong tim ra dwoc bc%ng chirng vé phdn irng cua ti gid héi dodi déi véi lam phat, nhung ti I¢ lam
phit lai tdc dpng ciing chiéu va cé y nghia véi cii séc dj léch chudn ciia ti gid va gid tri xudt khau.
Tém lgi, nghién ciru cé déng gép vao cudc tranh lugn vé vige lwa chon mét co ché ti gia hoi dodi
phit hop cho VN nham gia ting xudt khdu cd tra, ciing nhw hoach dinh chién lwgc dé déi phé véi
lam phat. Dé ngan chan khiing hodng tién té va khing khodng cdn cdn thanh todan, Chinh phii
VN cin cé nhitng hanh dgng thit cieng rin. Diéu nay cé thé lam suy giam ting truéng trong
twong lai gan, lgi ich sé sinh lgi lo6n, do béi nén kinh té can phdi mit mét khodng thoi gian liu
hon du kién dé phuc héi sau cdc cii séc.

Tir khéa: Ca tra, khing hodng, mé hinh ti hoi quy vécto (VAR)

1. Gi6i thiéu , Lol' thuyét thuong mai truyén thong cho ring su
bat on cua ti gia hoi doai s€ lam suy giam thuong
mai boi theo cic nha xuét khau va voi gia dinh vé
mirc ngai rii ro, n6 s& lam gia ting tinh bt trac ddi
vo6i lgi nhuan tr cac giao dich quéc té. Tuy nhién, rat
nhiéu tac gia nhu Giovannini (1988), Franke (1991),
Sercu & Vanhulle (1992) lai cho réing sur bat on cua
ti gia h6i doai s& co loi cho thuong mai.

Xuét khiu 1a ngudn luc gitp ting trudng kinh té
mot cach tryc tiép va gian tiép boi xuat khau 1a su
cAu thanh cua san xut va tao diéu kién thuan lgi cho
viéc nhdp khéu hang hoa, dich vy, von cling nhu cac
cong nghé, kién thirc, va ¥ tuong méi (Gylfason,
1999).

Ti 18 lam phat va ti gia hdi doai 1a hai trong sb
nhimg thudc do chu yéu cho hiéu qua kinh té; chi ra
su ting trudng (déu ra); nhu cdu; mic dd va xu
hudng cua chinh sach tai khoa va tién t&. Trong thap
n1é~n 1980, chinh sach ti gid hoi _(?Oél la m(z)t' trong dang mé cira phat trién, c6 xu hudng binh 6n mirc ti
nhtrrng cong cy chinh S?Ch gay nh1§u traph cdi 6 cdc gia hoi doai gitra noi t& voi mot rd ngoai té, hodc voi
quoc gia da’ng phat trien. Ba co rﬁt’ nhiéu phan bac USD. o ' R
manh mé doi véi viéc giam ti gia hoi doai vi lo ngai
c6 thé gay ra lam phat. Nhidu qudc gia, ddc biét 1a
cac qudc gia nho dang mo cira nhu VN, ¢6 xu hudng
on dinh ti gia h6i doai ciia noi té voi USD trong subt
nhitng giai doan khong khing hoang.

Nhitng rui ro tir sy bat 6n cua ti gia héi doai duge
xem 14 nhitng tr& ngai chinh d6i véi nhimg qubc gia
dang nd lyc phat trién bang con dudng md rong xudt
khau. Nhiéu qudc gia, dic biét 1a cac qudc gia nho

Trong bdi canh khing hoang toan cdu hién nay,
tinh hinh xuit khiu thiy san cua VN ciing gip
khong it kho khan, dac biét 1a nganh cong nghiép ca
tra. Bai viét nay s& nghién ctru nhiing tac dong qua
lai gitra ba yéu td: Gia tri xuat khau cta c4 tra VN, ti
gi4 hdi doai gitta VND va USD, va ti 1& lam phat &
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VN. Tim ra mdi lién hé giira cac yéu t6 nay 1a rat
hiru ich, nhat 13 cho viéc khao sat nhirng quan hé 4y
trong dai han. P& dam bao tinh khach quan, tac gia
sir dung md hinh tu hdi quy vécto (VAR), phuong
phap phan ra phuong sai va phuong phap phan Gng
xung dong. Két qua wéc luong s& giup cac nha
hoach dinh chinh sich xdy dung chién lugc phat
trién nganh cong nghiép cé tra cia VN.

Bai viét nay bat dau v6i nhimng gidi thidu so luge
vé cac khai niém c6 lién quan; ké tiép 1a téng quan
vé nganh cong nghiép ca tra. Sau dé, tic gia s& diém
qua nhitng cong trinh nghién ctru kinh té lwong lién
quan dén md hinh VAR dé xdy dung khung li
thuyét. Cac dit liéu nghién ctru s& duoc trinh bay &
phan tiép theo; ké dén 1a két qua nghién ctru & goi
¥ chinh sach; va cudi cing 1a nhitng han ché va
hudng nghién ctru tiép theo..

2. Tong quan vé nganh cong nghiép ca tra
cua VN

Su phat trién nhanh chong cua nganh cong
nghiép cé tra VN that 4n tuong va 1a bai hoc quy gia
cho cac nganh khac. Nhiing thay d6i trong chién
lwoc quang béa cua cac doanh nghiép xuit khu cua
VN la nhitng thanh twu ndi bat déng gbp vao sy ting
truong GDP (Binh, 2009a), dac biét 1a sau cudc
tranh chdp thuong mai giita VN va My nim 2002
(Binh, 2006).

Hon 90% tong san luong ca tra VN dugc xuét
khiu. Viéc mo rong thi trudng xuét khiu giai thich
dang ké cho ti 1¢ ting trudng cao ciia ci tra nudi
trong trang trai. San luong ca tra xuat khau ting tir
425 tin nam 1997 dén 28.000 tin nim 2002 (thoi
diém truc khi xay ra tranh chdp thuong mai giira
VN va My) va dat 857.000 tdn vao niam 2011 (ting
gap ba lan so véi nim 2010). Tong gia tri xut khau
dat 1,8 ti USD (Hinh 1), tang 26,5% so v&i nam
2010...

mmmm Export volumn (tons)
—&— Export value (1000USD)
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Gia tri xuat khau
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San Iwgng xuét khau
(tan)

Hinh 1. Xuéit khau thit ca tra dong lanh cia VN
Ngudn: VASEP

M¥ 1a nuéc ding du trong viéc nhap khéu thit
ca tra dong lanh; trong khi do, Ha Lan lai la quéc gia
tiéu thu mot lugng rat 16n cac san phém ca tra da
qua xur li voi gia tri xuat khau dat 5,4 triéu USD,
chiém 38,8% tong gia tri xuat khau ciia mat hang c4
tra dd qua xtr li. Tuy nhién, hién nay viéc xuét khau
¢4 tra VN sang cac thi truong & chau Au dang bi anh
huong boi khing hoang toan cau. Chang han nhu
viéc xuét khau thit ca tra dong lanh sang thi truong
Ai Cap trong ndm 2011 c6 xu hudng giam sut so voi
nam trudel'l,

N6i chung, My va khéi EU van 1a noi tiéu thy ca
tra VN 16n nhat, chiém 47% tong gia tri xuat khau c4
tra trong nam 2011. Kinh ngach xuat khau c4 tra
sang MV dat 331,6 triéu USD, tang thi ph?m tr 11%
1én 18%. Trong khi dé, ti trong xuét khau ca tra sang
chau Au giam tir 37% xudng 29,7% do nhing tac
dong cia cudc khung hoang tai cac qudc gia trong
khu vuc dong euro.

3. Phuang phap nghién ciru va co sg li thuyét

Theo Edwards (2006), ti gia hdi doai 1a mot trong
nhitng bién vi md quan trong nhat tai cac nudc dang
phat trién va cac nén kinh t& chuyén déi. N6 tac
dong dén lam phat, xuét nhap khiu va toan bd céc
hoat dong kinh té. Nhiing bién dong cta ti gid hdi
doai c¢6 thé anh hudng t6i tong cau (Hyder & Shah,
2004). Tuy nhién, khi ap lyc thi truong tré nén manh
mé trong thoi gian khing hoang, su tut gid ndi té
nghiém trong da xdy ra. Vi duy, trong cudc khung
hoang nam 1994 va 2001, chau A va Mexico da phai
trai qua sy sut gia ndi t&€ nghiém trong va that thoat
dau ra dang ké (Berument & Pasaogullari, 2003).

Aghion & cong su (2009) 1ap luan rang hiéu ning
clia cac nude dang phat trién bi tac dong boi sy bat
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on cia ti gia hoi doai. Piéu nay ciing nhat quan véi
nhiing gi VN hién dang phai duong dau. Cac cong ty
xudt khau rat chu y dén ti gia hdi dodi do nhitng bién
ddng cua ti gia hdi doai 1a mot trong nhitng nguyén
nhan chinh gitup ho dua ra nhiing quyét dinh vé san
lwong xudt khau.

Gonzaga (1997) dua ra hai gia dinh quan trong vé
tac dong cuia ti gia hdi dodi bat on ddi voi quyét dinh
xuat khau goém: (i) Khong c6 cach thuc tiép can
mang tinh phong ngira hoan hao d6i véi thi trudng
ngoai hdi ki han dé c6 thé giam tac dong nay; va (ii)
cac doanh nghiép xuét khiu phai tich cuc tranh né
rtii ro. Két qua 13, nhidu bat 6n cua ti gia hdi doai s&
lam giam sy phan ung cua hoat dong xuét khau
trudc nhitng bién dong cua ti gia (Dixit, 1989).

Céc tac gia thuong sir dung mé hinh VAR dé xac
dinh mdi lién h¢ giira cac bién vi md. Ching han nhu
Rogers & Wang (1995) sir dung m6 hinh VAR cho
truong hop ciia Mexico dé xac dinh mdi lién hé giira
c4c bién dau ra, chi tiéu chinh phi, lam phat va ting
truong tién té; va ho nhan théy r'flng hau hét su bién
thién d4u ra 1a do nhiing ct sdc noi tai, nhung phan
g cua yéu t6 dau ra dbi voi viéc mat gia noi té 1a
nghich chiéu. Tuong tw, Berument & Pasaogullari
(2003) 4p dung md hinh VAR dé phan tich mdi
tuong quan gitta lam phat, dau ra, va ti gia hoi doai
thuc & Thé Nhi Ky voi nhitng dit liéu chudi thoi
gian theo quy trong giai doan 1987 — 2001. Nhiing
phat hién ctia ho xac nhén sy tdn tai ctia mdi lién hé
lau dai giira ti gia h6i doai thuc té, lam phat, va yéu
t6 dau ra, cung voi mot twong quan nghich chiéu
giita cac yéu td dau ra va ti gia hdi doai thuc. Sy dao
dong cua ti gia hdi doai thyc cé ¥ nghia quan trong
ddi v6i sy bién thién dau ra.

Tuong tu nhu Berument & Pasaogullari (2003),
Binh (2009b) ciing tim ra mdi lién hé dai han gira ti
gi4 hdi doai cuia VND vé6i USD, gié tri xudt khiu cua
mat hang thiy hai san, va ti 1€ lam phat thong qua
mé hinh hiéu chinh sai s6 dya trén céc dit liéu chudi
thoi gian theo thang trong giai doan tir thang 1/2003
dén thang 6/2009. Ngoai ra, Binh (2009b) ciing x4c
nhan réng ti 1€ lam phat tdc dong dén gia tri Xuét
khau cua hang thily hai san VN va ti gi hdi doai.

Nhu da trinh bay ¢ trén, nghién ciu nay s€ su
dung mo6 hinh VAR. Mac du c6 thé khong c6 mot
nén tang li thuyét viing chic, nhung mé hinh nay c6
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thé cung cap mot sy tuong tac ning dong giira cac
bién duoc quan tdm va c6 kha ning dy doan cao. Dé
tim hiéu nhiing tic dong cua lam phat va ti gia hdi
doai gitra VND va USD dbi vé6i viéc xuat khau ca tra
cua VN, tac gia su dung mo hinh cua Engle &
Granger (1987) dé thiét 1ap mbi lién hé can bang dai
han.

VAR hau nhu khong ap dat gia dinh 1i thuyét vao
chu tric cia mdét md hinh. Theo Pindyck &
Rubinfeld (1991), nguodi dung mé hinh VAR can
phai xac dinh hai diéu: (i) tip hop bién (ca bién noi
sinh 13n bién ngoai sinh) c6 kha ning tuong tac, va
(ii) s6 lugng 16n nhét cac do tré can thiét dé xac dinh
tac dong qua lai cia cac bién. Cac phuong trinh cia
md hinh mang tinh tuyén tinh, vi viy khong can lo
ngai vé dang ham sb.

Cin cr vao khung 1i thuyét ciia Kamin & Rogers
(2000), mo hinh chinh s& c6 dang nhu sau:

p r

X, = ZAZ.xH + ZBI.ZH +¢&,

=1 i=1

Trong d6 x, 1a vécto cua ba bién ndi sinh: EX (ti
gia héi doai cia VND voi USD), EV (gia tri xuat
khau cua ca tra VN), IN (ti 1¢ lam phat ciia VN); z 1a
vécto cua bién ngoai sinh; A; va B; 1a cac ma tran hé
s6; pla sb lugng do tré cua cac bién ndi sinh; r 12 sb
lugng do tré cia cac bién ngoai sinh. Boi vi c6 bién
ndi sinh tré & vé phai va cic bién & vé phai & mdi
phuong trinh 13 giéng nhau, nén OLS cho ta mot mo
hinh wéc lugng nhit quan va hiru hi¢u (Pindyck &
Rubinfeld, 1991).

Viéc phan rd phuong sai va cac ham s6 phan tmg
xung dong cho thiy sy tuong tic manh m& va uu thé
clia cac mdi quan hé nhan qua giira cac bién cin xem
xét. Phan rd phuwong sai con cho thdy ti 16 phuong sai
sai s& ctia mot bién von c6 thé xudt phat tir nhitng cu
sdc (cac ¢t soc tu than va cac ca sbc tir nhitng bién
khac). Cac ham s phan ung xung dong cho thiy
phan tng mot chiéu cta bién ddi véi ct sbe do léch
chudn trong céc bién khac. Bang cach xac dinh
nhiing tac dong tryc tiép va gian tiép clia cac cu soc
db6i véi cac bién quan tam, cac ham sé nay cho phép
phan tich mét cach chi tiét cac méi lién hé trong hé
thdng (Ibrahim, 2007).
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4. Dit liéu

Dt liéu dugc dung dé phan tich 1a dir liéu chudi
thoi gian theo thang trong giai doan tir thang 1/1999
dén thang 12/2012. Céac bién can xem xét gdbm: EX
(ti gia hdi doai cia VND ddi véi USD, tinh bang
VND/USD), EV (gia tri xuit khiu coa c4 tra VN,
tinh bé‘mg triéu USD), IN (ti 1€ lam phat cia VN, tinh
bang %). Ba bién nay duoc trinh bay ¢ Hinh 2.

Exchange rate VND against USD (10000)
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Hinh 2. Chudi dif liéu thdi gian theo thang cua ti gia
hdi doai, gia tri xuat khau va ti 1é lam phat

Ngudn: VASEP va http://www.vietnam-report.com

Dit liéu duoc thu thap ttr VASEP va tir trang mang!?.
Hinh 2 cho théy ti gia hdi doai ciia VND dbi véi USD

¢6 xu hudng tang; trong d6 sy thay déi 16n nhat roi vao
hai nam 2008 va 2011, véi ti 1¢ ting trudng hang thang
lan luot 13 0,8% va 0,9%. Trong subt giai doan 2004 -
2007, ti 18 ting truong hang thang thay dbi khong dang
ké, khoang 0,05%. Ti 1é ting truong cao cia ti gia hdi
dodi 1a do ti 1€ lam phat dat muc 22% trong nam 2008
va 18% trong niam 2011. Két qua 1a dong VN bi suy yéu
do ti gia hdi dodi cia VND dbi voi USD bi sut giam; va
diéu nay c6 thé gay nguy hai to 16n ddi véi nén kinh té
VN trong mdt thoi gian dai.

Mic du ti 1¢ lam phat trong nam 2008 dat mic cao,
nhung gia tri xudt khau ciia ¢4 tra VN ciing khong phai
thap. Diéu nay ciing phit hop véi li thuyét kinh té vé viéc
ti 1¢ lam phat cao s€ co loi cho cac doanh nghiép XUAt
khau; hodc ciing c6 thé noi rang ti gia hdi doai bat on s&
06 lgi cho thuong mai (Sercu & Vanhulle, 1992).

» Kiém dinh tinh dirmg, kiém dinh dong lién két,
kiém dinh tinh nhdn qua, va két qua wée liwong:

- Kiém dinh tinh dimg

Trong bai viét niy, tic gia st dung kiém dinh
Dickey-Fuller (Dickey & Fuller, 1979) va kiém dinh
Phillips-Perron (Schwert, 1989) dé xé4c dinh bac lién két
cta ba dit liéu chudi thoi gian. Két qua kiém tra nghiém
don vi bang phuong phip Augmented Dickey-Fuller
(ADF) va Phillips-Perron (PP) dugc trinh bay ¢ Bang 1.
Trong mdi kiém dinh, gia thiét Hy cta nghiém don vi
clia cac bién chudi thoi gian khong bi bac bo. Diéu nay
¢6 nghia 14 ca ba bién khong c6 tinh ding. Tuy nhién, vi
phan bac nhat ctia ba dir liéu chudi thoi gian lai ¢6 tinh
dimg v6i mure sai s6 thong ké dudi 1%. Ca ba dir lidu
chudi thoi gian c6 vé nhu dugc lién két & bac 1.

Bang 1. Kiém dinh nghiém don vj

Bién Mtrc do Vi phan bac 1
ADF PP ADF PP
EX 0,528 0,646 -15,657 -17,234
(0,987) (0,991) (0,000) (0,000)
EV 1,004 -0,518 -7,471 -25,347
(0,997) (0,883) (0,000) (0,000)
IN -2,520 - -3,689 -10,193
(0,113)  1,955(0,307)  (0,005) (0,000)

Ghi chu: Gia tri p dwoc dat trong d&u ngodc don; *, ** ***
bidu thi mrc y nghia thong ké 1an lwot 1a 10%, 5% va 1%.

- Kiém dinh dong lién két
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Theo Engle & Granger (1987), Selover & Round
(1996), cac phat hién vé viéc cac bién khong co tinh
dimg va khong c¢6 su ddng lién két cho thiy can phai
st dung mo hinh VAR trong céc vi phan bac 1. Tuy
nhién, néu cac bién dong lién két, ta co thé sir dung
moé hinh VAR khéng han dinh cho moi cép d6. Két
qua kiém dinh Johansen-Juselius vé tinh dong lién
kiét (Bang 2) cho thy ring c6 sy dong lién két giira
cac bién. Kiém dinh vét ma tran (trace test) va gia tri
dac trung cia ma tran (Eigenvalue) da bac bo gia
thiét Ho voi mirc y nghia 5%; qua d6 cho thy ring
c6 sy ton tai ciia mot vécto dong lién két c6 ¥ nghia
thdng ké, cu thé 1a mdi lién hé can bang lau dai giira
ba bién dugc khao sat. N6i chung, ki thuat VAR ddi
v6i ba chudi dif liéu thoi gian cia cac bién ti gia hdi
doai, gia tri xuat khau, va ti 1¢ lam phat 1a phu hop.

Bang 2. Kiém dinh dong lién két Johansen-Juselius

Théng ké
vét

Théng ké

Hypothesized Max-Eigen

Gia tri t&i han (5%)

No. of CE(s) Vét  Max-Eigen

None* 30,18103
11,1331

1,973050

19,06772 29,79707 18,13162
9,140260 15,49471 14,26460
1,973050 3,841466 3,841466

At most 1
At most 2

Ghi chu: Kiém dinh vét ma tran va Max-Eigen cho thay
khong c6 sy dong lién két & mirc 5%.

* Bidu thj sw bac bd gia thuyét Ho & mirc y nghia 5%.
Cdc yéu t6 can dé tién hanh VAR
Krolzig (1996), Liitkepohl & Saikkonen (1997)

sir dung bon tiéu chi: Final Prediction Error (FPE),
Akaike Information Criterion (AIC), Schwarz
Information Criterion (SC) va Hannan-Quinn
Information (HQ) dé xac dinh bac cia VAR
(Liitkepohl, 1991)

Theo Liitkepohl & Saikkonen (1997), khi gidi
han trén cia viéc lua chon do tré (h) co gia tri
h~o(T"?), ta c6 thé chon h nho hon T'?. Néu T=151,
thi bac ctia h s& bé hon 5 (151'%). Diéu nay c6 nghia
rang bac kha dung ciia VAR phai bé hon 5. Bang 3
cho thay dua trén nhiéu tiéu chi khac nhau, ta c6 thé
st dung VAR(2) va VAR(4). Theo Kamaly va Erbil
(2001), néu mot do tré cho sin c6 cac gia tri AIC va
SC cuc thap, thi do tré d6 co thé dugc dung. Tuy
nhién, néu mot tiéu chi nao d6 ting lén trong khi
mot tiéu chi khac giam xubng do sé lwong do tré
tang 1én, ta co thé su dung ti 1€ hop 1i (likelihood
ratio) dé xac dinh d6 tré phi hop. Theo d6, VAR(4)
1a phtt hop nhét.

Tir két qua VAR tién hanh phén rd phuong sai va
xdy dung ham sb phan Gmg xung dong lam co s cho
viéc 1ap luan. Phuong phap phan ra phuong sai sai
s6 du bao ciia Babula & cong su (2003) ciing gan
gidng voi phan tich nhan qua cua Granger boi ca hai
phuong phap nay déu phéan tich mdi quan hé nhan
qua giita hai bién: Viéc phan rd phuong sai ciia mot
bién ndi sinh duoc xem xét dé xac dinh nhitng han
mirc m&i cho cic cu cde trong timg bién (bao gém
ca chinh bién d6). Viéc phan rd phuong sai sai s6 du
bao dua ra nhitng bang ching vé sy ton tai mbi lién
hé giita hai bién; va n6 ciing cho thdy nhiing uu
diém va tinh ning dong trong mdi quan hé diy

Bang 3. Lua chon bac dé tré& cho mé hinh VAR

Do tré LogL LR FPE AIC sC HQ
0 -1.137,348 NA 728,0087 15,10394 15,16389 15,12830
1 -554,8900 1.134,057 0,366002 7,508477 7,748261 7,605890
2 -520,7129 65,18548 0,262258 7,175006 7,594627* 7,345478*
3 -510,1612 19,70588 0,257021 7,154453 7,753913 7,397985
4 -497,8926 22,42481* 0,246304* 7,111160* 7,890457 7427751
5 -489,9753 14,15670 0,250140 7,125500 8,084636 7,515151

* Biéu thi bac d6 tré dwoc lwa chon dwa trén céc tiéu chi LR: théng ké kiém dinh LR cai tién tuan tw (mbi kiém dinh & mirc
5%); FPE: Final prediction error; AIC: Akaike information criterion; SC: Schwarz information criterion; HQ: Hannan-Quinn

information criterion

42 NGHIEN CU'U & TRAO DOI



PHAT TRIEN KINH TE ﬂz

S6 266, Thang Mugi Hai nam 2012

(o TroneN

(Bessler, 1984; Babula & Rich, 2001; Sagharian &
cong su, 2002). Két qua phan rd phuong sai cho cac
tam 3, 6, 9, 12, 18, 24 thang/ ngay duoc trinh bay &
Bang 4. Bién chu lyc 13 bién ma phuong sai cua né
c6 thé giai thich dugc mét ti 1¢ 16n nhing phuwong
sai sai s6 cua cac bién khac trong khi sai s6 du doan
ctia chinh n6 lai khong thé duoc giai thich bang cac
¢t sbc & cac bién khac.

Ciing trong Béang 4, trong khoang 6 thang, ti gia
héi dodi c6 thé giai thich khoang 4-5% gia tri xuat
khau va khoang 12-13% sau 24 thang. Nhung ti gia
héi doai nay hau nhu khong giai thich duoc ti 18 lam
phat trong ngan han ciing nhu dai han, chi khoang 1-
2%. Sai s6 du doan ti gia hdi doai 1a chinh nhimng
d6i méi clia no, c6 thé giai thich 86-94% phuong sai
sai s6 du doan ciia bién nay.

Tuong tu, sai s6 du doan cua gia tri xuat khau
cling 14 nhitng d6i méi cia nd, co thé giai thich
khoang 80-92% phuong sai du doan cta bién nay.
Trong tam 24 thang, mot thay ddi cua ti gia hbi doai
c6 thé giai thich 15,8% bién thién trong gid trj xut
khau; va & mirc 12 thang, bién thién nay c6 thé giai
thich dugc 7,5%. Do do, ti gid hdi doai va gia tri
xudt khiu cé tac dong hd tuong, va twong hop véi
két qua cua cac phat hién trude day ring ti gia hoi
doai va gia tri xuat khau c6 mbi quan hé nhan qua
hai chidu. Gia tri xuat khau 1a nguyén nhan chinh
giai thich ti gid hdi doai.

Twong tw, nhitng d6i méi cua ti 16 lam phat giai
thich khoang 74-90% phuong sai sai sb du bao.
Nhimng thay d6i cua gia tri xudt khau giai thich
khoang 18-22% phuong sai sai s6 du bao cua bién ti
1€ lam phat trong dai han; trong khi d6 nhiing thay
d6i cua ti gia hdi doai chi giai thich khoang 2-4%
sau mot nam. Pidu ndy ngy y rang nhitng bién dong
clia gia trj xuat khau quan trong hon nhiing bién
dong cua ti gia hdi doai trong sy bién thién cia sai
s6 du doan cua bién lam phat.

Bang 4. Tong hgp két qua phan rd phuong sai
sai s6 du bao cua mo hinh VAR(4)

Giai doan S.E. EX EV IN

Phan ra phwong sai cho bién EX

3 0,04 94,23 5,14 0,64
6 0,05 93,64 4,63 1,72
9 0,06 94,42 3,75 1,83
12 0,06 94,15 4,33 1,51

18 0,07 90,79 7,78 1,42
24 0,08 86,44 12,36 1,20

Phan ra phwong sai cho bién EV
3 16,42 5,67 92,03 2,30
6 21,47 4,91 92,54 2,54
9 24,50 5,91 90,93 3,15
12 26,77 7,53 88,70 3,77
18 30,19 11,48 84,32 4,20
24 32,86 15,76 80,32 3,92
Phan ra phwong sai cho bién IN

3 2,89 0,93 8,16 90,91
6 4,64 1,07 11,28 87,66
9 5,51 1,37 14,88 83,75
12 5,82 1,78 18,08 80,14
18 6,00 2,75 21,13 76,13
24 6,10 3,90 21,82 74,27

Mo hinh ty hdi quy vécto (VAR) duoc ude luong
thong qua cac bién ctia md hinh. Téc gia hiéu chinh
bac d6 tré clia VAR thanh 4 d triét tiéu do nhiéu.
Thir tu cua cac bién 1a EX (ti gia hdi doai cia VND
so v6i USD), EV (gia tri xuat khdu cia ca tra VN)
va IN (ti I¢ lam phat tai VN).

Sau khi phan tich phan rd phuong sai, tac gia su
dung ki thuat phan tng xung dong dé kiém tra cach
thirc phan mg xung dong ciia bién EV trudc nhitng
¢l sbc tir ti gia hdi dodi va ti 16 lam phat. Hinh 3 cho
thdy ring cic ham sd phan ung xung dong trong 24
thang va truy vét nhimg phan Gmg hd tuong cua EX,
EV va IN. Tac gia trinh bay cac ham sb phan ting
xung dong cing voi hai bién d6 1éch chuin. Néu hai
bién nay co chira zero, thi phan ung cua cac bién
trudc nhimng thay ddi ciia cac bién khac 1a khong c6
y nghia.
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Mic du c6 phan ung co y nghia cta bién ti gia
héi doai dbi voi gia tri xuat khau, nhung phan {ng
d6 1a thuan chiéu ké tir thang thir 7 tr& di. Trong khi
do, gia tri xuat khau phan ung cing chidu va c6 y
nghia trudc nhitng ct soc cia ti gid hbi doai theo
thoi gian.

Mic du khong tim ra nhitng bang chimg cho thay
phan tng cua ti gia hdi doai dbi voi lam phat, nhung
ti 1¢ lam phat lai phan tmg ciing chiéu va c6 y nghia
dbi v6i ca sde d6 1éch chuan cua ti gia hdi doai va
gié trj xuat khau.

- Kiém dinh Granger

Pé kiém dinh mdi quan hé nhan qua cua cac bién
noi trén, tac gia sir dung kiém dinh Granger. Két qua
kiém dinh duoc trinh bay ¢ Bang 5; trong do tic gia
sir dung bon d6 tré do cac tidu chi vé chiéu dai do
tré. C6 mot cip quan hé nhan qua cé y nghia. Piéu
nay cho thdy bing chimg vé mbi quan hé nhan qua
hai chiéu giita gia tri xuat khau ca tra VN va ti gia
héi doai (Hinh 4).

Bang 5. Két qua kiém dinh mdi quan hé nhan qua
Granger giira cac cap bién

S6 Théng ké

Ho quan sat E Xac xuat
EV ------- S >EX 152 3,82792 0,0055
EX cooXoemme> EV. 152 414550  0,0033
IN <omemmXommmmen> EX 152 0,32487  0,8609
EX ------- S >IN 152 1,40972 0,2337
[ PE——— Y 152 196722 0,027
EV -——- S >IN 152 1,88299 0,1166

Ghi Chu: EX: Ti gia héi doai ctia VND so v&i USD; EV: Gia
tri xuat khau clia ca tra; IN: T7 1& lam phat tai VN

------- X-------> :Khodng cé quan hé nhan qua:
Gia trj Ti gia héi doai
xuét khau > (EX)
(EV)

Hinh 4. M6i quan hé nhan qua giira gia tri
xuét khau va ti gia héi doai
5. Két luan va nhirng ggi y tir két qua nghién
clru

Két qua phan tich cho thdy mdi quan hé ddng lién
két dai han giita ti gia hdi doai, gia tri xudt khiu va ti
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1¢ lam phat. Két qua nay phu hop voi két qua nghién
ciru ctia Binh (2009). Ca kiém dinh Granger lan
VAR déu cho thdy bang ching v& mbi quan hé hai
chiéu giita gia tri xuat khau ca tra va ti gia hdi doai.
Tuy nhién, gia tri xuit khau 1a nhan t chinh giai
thich nhiing bién dong cua ti gia hdi doai. Vi vy,
phan tmg co y nghia cua ti gia hdi doai vé6i gia tri
xudt khdu 13 thuan chidu ké tir thang tht bay tré di;
trong khi d6 gia tri xuat khau phan tng cing chiéu
va ¢6 ¥ nghia v6i nhimg ct sdc cua ti gia hdi doai
theo thoi gian.

Mic du khong tim thiy bang chimg vé& phan tng
cua ti gia héi doai véi ti 16 lam phat, nhung ti 1€ lam
phat lai c6 phan tng cung chidu va co y nghia véi
nhitng ct sc do 1éch chudn cia ti gia hdi doai va gia
tri xuét khau.

Tac dong cta bién lam phat ddi voi tinh hinh
kinh t& vi mé (cu thé 1a ti gia hdi doai va san luong
xut khau) da c6 tir 1au va dugc nhiéu hoc gia thao
luan. N6i chung, bai viét ndy mong mudn dong gop
vao cude thao luan vé viéc lua chon mot co ché ti
gi4 phu hop cho tinh hinh cia VN nhim day manh
xuat khau ca tra, va hoach dinh chién luge dé ddi
pho vai tinh hinh lam phat.

Dé ngin chin khing hoang tién t& va khung
hoang can cén thanh toan, Chinh phu can c6 nhing
hanh dong that cing ran. Mic du c6 thé kém him su
tang truong trong thoi gian gan, nhung loi nhidu hon
hai, boi vi can c6 mot khoang thoi gian dai dé nén
kinh té ¢ thé phuc hdi sau khung hoang.

6. Nhirng han ché va hudng nghién ciru tiép
theo

Nghién ctru st dung sb liéu lam phat tir Téng cuc
Théng ké (VN), do cach tinh khac nhau nén c6 su
chénh léch véi sé ligu clia cac t6 chie khac nhu
Ngan hang Thé gidi...Do dé cac ude lugng chi phu
hop v6i bo sb liéu ma cac tac gia di chon.

Mo hinh nghién ciru trong bai viét nay chi tap
trung vao hai yéu t6 vi mé 1a lam phat va ti gia héi
doai tac dong nhu thé nao dén xuat khau. Do do,
huéng nghién ciru trong tuong lai c¢o thé bd sung
thém céc yéu té khac vao md hinh nhu yéu td: gia ca
tra nguyén liéu, gia ca xing dau, thué nhap khau...m
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CHU THiCH
[1] http://vietnamseafoodnews.com/?p=3505
[2] http://www.vietnam-report.com
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